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Redaktionsschluf: 02.03.2006

Schénen guten Tag liebe Leserinnen und Leser,

nach 8 Jahren dieses Newsletters wird es jetzt Zeit flr eine ent-
scheidende Veranderung, die Sie nun vor sich sehen: Wir haben
umgestellt auf das besser lesbare PDF-Format, in das wir auch Bilder,
Graphiken, etc. einbinden kénnen. Alle eMail-Adressen und Internet-Links
sind Ubrigens aktiv — Sie kénnen sie also direkt anklicken und kommen zu
den erwahnten Informationen.

Naturlich interessiert uns Ihre Meinung zu unserem neuen Format: Gefallt
Ihnen das Design? Was fehlt lhnen? Was wirden Sie sich zusatzlich
wilnschen? Unter meinung@afw-gmbh.de freuen wir uns auf lhre eMails!

Damit aber gleich rein in unsere Themen:

1. TOP-Thema: Mehr Rechte fiir

Versicherungskunden

Bundesjustizministerin Brigitte Zypries plant ein neues Versicherungs-
vertragsgesetz (VVG). Was sich sehr theoretisch anhért, schlagt in der
Branche derzeit hohe Wellen. Ab dem Jahr 2008 soll das bisherige, gut
100 Jahre alte Gesetz abgeldst werden.

Wir haben uns die Inhalte mal etwas naher angeschaut und haben viel
Positives, aber auch manch Erschreckendes gefunden. Hier ein kleiner
Einblick in die Planungen, die weit Uber die Empfehlungen der extra
eingesetzten Kommission hinausgehen:

- Pflicht zur besseren Beratung durch den Vermittler: Hier fordert
kinftig ohnehin die — Ubrigens seit Jahren von der deutschen
Regierung schuldhaft verzdgerte - Umsetzung der EU-Vermittler-
richtlinie eine genaue Dokumentation und Aufklarung. Das VVG
unterstreicht diese Pflicht eigentlich nur nochmal zusatzlich.

- Bedingungen und Unterlagen zur abzuschlieBenden Police

mussen immer vorab zur Verflgung gestellt werden (bisher ist ein
,Policenmodell“ mdglich, wo diese Unterlagen erst zusammen mit
der Police ausgehandigt werden; der Kunde hat aber ein Wider-
spruchsrecht).
Verantwortungsbewul3te Vermittler Ubergeben diese Informa-
tionen auch schon heute vorab. Es bleibt nur zu hoffen, daf
durch die neue Pflicht nicht die groRzigigen Widerspruchs-
regelungen der Kunden beschnitten werden!
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Angaben zum Gesundheitszustand oder anderen Vorschaden
muassen nur dann vom Kunden angegeben werden, wenn der
Versicherer explizit in Textform danach fragt. Endlich! Es war
bislang unseres Erachtens unzumutbar, daf3 ein Kunde (ggdfls.
mit ,Hilfe“ eines abschlu3orientierten Vertreters) selbst ein-
schatzen mufte, was fur Angaben wichtig, also angabe-
pflichtig sind! Hier wird endlich Rechtssicherheit fir jeden
Kunden geschaffen!

Kein ,Alles oder nichts“-Prinzip mehr. Das geht in eine
ahnliche Richtung: So soll es bei grob fahrlassig verursachten
Schaden kunftig mdglich sein, dall Teilentschadigungen
beansprucht werden flr den Teil des Gesamtschadens, der
nicht grob fahrlassig verursacht wurde. Hier sehen wir aber
schon jede Menge Streitigkeiten Uber den jeweiligen Anteil
vor die Gerichte gehen — das konnte fur alle Beteiligten
wirklich teuer werden.

Bei Schaden Dritter (z.B. aus einer Haftpflichtversicherung)
entsteht der Entschadigungsanspruch kinftig direkt gegen-
Uber der Haftpflichtversicherung. Das kann viele Entschadi-
gungen erleichtern und beschleunigen. Es bleibt aber die
genaue Ausgestaltung abzuwarten.

Mindest-Rickkaufswerte von Lebensversicherungen missen
kinftig von vorne herein definiert werden und gemafl dem
Urteil des Bundesgerichtshofes vom 12.10.2005 mindestens
,die Halfte des mit den Rechnungsgrundlagen der Pramien-
kalkulation berechneten ungezillmerten Deckungskapitals®
betragen.

Eine in unseren Augen grundsatzlich sinnvolle Regelung, die
bei vorzeitigen Kindigungen gro3e Enttduschungen durch
Verluste verringert. Allerdings wird dies zu einer zusatzlichen
Kostenbelastung der Versicherungsvertrage flhren, die dann
hauptsachlich von den vertragstreuen Kunden zu bezahlen ist
— also eine nicht wirklich faire Regelung!

Anspruch auf nicht realisierte Gewinne der Uberschuf3-
beteiligung: Die Lebensversicherungen werden gezwungen,
stille Reserven nach spatestens zwei Jahren den Kunden gut-
zuschreiben! Das bedeutet, wenn z.B. Aktien Kursgewinne
erzielt haben, missen diese den Kunden gutgeschrieben
werden — ob sie realisiert wurden oder nicht! Da einmal
gutgeschriebene Gewinne nachtraglich nicht mehr gekirzt
werden dudrfen, muBten die Versicherungen also immer nach
spatestens zwei Jahren alle im Gewinn stehenden Aktien
verkaufen, um kein Risiko einzugehen!

Diese unserer Meinung nach schwachsinnige und nur von in
der Materie unkundigen und realitatsfernen ,Fachpolitikern®
erstellbare Regelung gehort zwingend entscharft — ansonsten
wird die Aktienquote der deutschen Versicherer praktisch auf
Null gesenkt werden missen und die ohnehin schon recht
niedrige Verzinsung wirde noch weiter sinken. Oder die
Versicherer verlegen ihr Deckungskapital ins Ausland, wo
sinnvollere Regelungen existieren — siehe z.B. die Vorhaben
der AXA aus unserem letzten Newsletter. Das ware eine
schwere Schadigung des Versicherungsplatzes Deutschland!

Verpflichtung zum Ausweis der Vertriebskosten: Auf der
einen Seite ist Kostentransparenz sinnvoll, auf der anderen
Seite mul sie auch mit einem gewissen Augenmal} betrieben
werden. Hierzu Rechtsanwalt Theo Langheid in der Financial
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Times Deutschland: ,Keine Branche muf} die Vertriebskosten
aufdecken. Wenn Sie ein Auto kaufen, wissen Sie auch nicht,
was der Handler verdient.”

Dem ist kaum etwas hinzuzufliigen — aufer dem grof3en Risiko,
dal Kunden im Falle der Umsetzung dieser Regelungen
geradezu hypnotisch nur noch auf die Kosten schauen und nicht
mehr auf die Leistungen. Und wozu es flhrt, wenn nur noch
LDilligst* gekauft wird, wissen wir ja alle.....

Wie gesagt: All dies ist noch nicht Gesetz, sondern nur ein Entwurf.
Justizministerin Zypries aber rechnet nicht mehr mit strittigen Debatten.
Wenn sie sich da angesichts mancher in der Tat nicht sinnvoller
Regelungen nicht mal (hoffentlich) irrt.....

§ Dauerbrenner Offene Immobilienfonds

Wir schreiben unsere kleine und erstaunlicherweise wahre Geschichte
aus der letzten Ausgabe weiter:

Schon am Tag nach Erscheinen des letzten Newsletters wurde am
7.2.2006 bekannt, dall die Deutsche Bank eine Immobilie aus ihrem
Fonds, das Technische Zentrum Eschborn verkauft hat. Interessanter-
weise an einen anderen Immobilienfonds, namlich einen der ameri-
kanischen Investmentbank JP Morgan!

Das Gebdude stand mit 160 Mio. EUR in den Bichern und
Marktbeobachter gehen davon aus, dal dem Verkauf eine Abwertung
voraus ging.

Der Verkauf dieses Objektes ist aber nur der Anfang — die Deutsche Bank
hat angekiindigt, Immobilien aus dem Fonds im Wert von rund 1 Mrd.
EUR zu verkaufen. Dabei will die Deutsche Bank die Kaufer ermuntern,
den Buchwert zu zahlen — indem sie ihnen konkurrenzlos glinstige Kredite
fir den Kauf anbietet. Doch nicht etwa ein schlechtes Gewissen, Herr
Ackermann?

Der geschlossene ,grundbesitz-invest® der Deutschen Bank wird wie
angekindigt am 3.3.2006 wieder gedffnet — und zwar mit einem
minimalen Abschlag von nur 2,4% (das entspricht also einem Wertberich-
tigungsbedarf von 147 Mio. EUR). Vielleicht wird es aber trotz des nur
geringen Kursverlustes flr die Deutsche Bank schwer und vor allem teuer
werden, den Fonds offen zu halten!

Die durch die Deutsche Bank ursachlich initiierte Krise (Schlielfung des
Fonds, somit keine Moglichkeit der Verkaufs von Anteilen mehr)
verursachte ja gerade erst massive Abflisse auch aus anderen Fonds.
Besonders bei liquiditdtsschwachen Fonds wie den beiden KAN-AM-
Fonds flihrte dies ebenfalls zur Aussetzung der Anteilsriicknahme.
Das hatte verstandlicherweise eine grof3e Verunsicherung bei den Anle-
gern zur Folge. Es kam zu massiven Anteilsverkaufen auch bei anderen
Fonds (Zahlen fur Januar 2006):

- AXA Immoselect: Minus 18% (276 Mio. EUR)

- HAUS-INVEST Europa (Commerzb.): Minus 4% (365 Mio. EUR)

- DEKA-Immobilien-Fonds: Minus 5% (407 Mio. EUR)

- DBRE ,grundbesitz-global“ (der ,Schwesterfonds” des geschlos-

senen ,grundbesitz-invest‘): Minus 14,5% (407 Mio. EUR)
- SEB Immoinvest: Minus 10% (514 Mio. EUR)
- CS Euroreal: Minus 13% (785 Mio. EUR)
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Gerade beim CS Euroreal scheint man aber damit gut umgehen zu
kénnen: Am 31.01.2006 standen nach Angaben der Fondsgesellschaft
10% des Fondsvolumens als liquide Mittel zur Verfigung. Sofern
notwendig kénnte durch die Beleihung von Anteilen Liquiditat in Hohe von
ca. 2 Mrd. EUR zur Verfligung gestellt werden.

Da sich die Lage derzeit beruhigt hat bleibt abzuwarten, ob es in den
nachsten Tagen nach erneuter Offnung des Deutsche Bank-Fonds wieder
massive Abfllisse Uber alle Fonds geben wird.

Ubrigens wurde am 17.02.2006 die Nachricht veréffentlicht, daR die
UNION-Investment ihren Offenen Immobilienfonds ,Difa Nr. 1* stitzen
mufdte: Fur einen dreistelligen Millionenbetrag wurden Objekte des Fonds
in die eigenen Blicher genommen, um einen Liquiditatsengpal® und somit
eine Schlieffung auch dieses Fonds zu verhindern!

Damit zeigt auch die Gruppe der Volks- und Raiffeisenbanken genau wie
die Sparkassengruppe zuvor, dall ein Handeln im Sinne der Anleger
erfolgen kann und auch sollte.

Die Deutsche Bank scheint mit ihrem anlegerfeindlichen Verhalten ziem-
lich allein auf weiter Flur zu stehen.

8§ Geld: Vorsicht vor tiirkischer Lira

Seit dem 1. Januar 2006 hat die Tlrkei eine neue Wahrung, die "Neue
Tarkische Lira" (Yeni Turk Lasi). Damit verschwinden auch sechs Nullen.

Interessant dabei, wie &hnlich z.B. die 1-Lira-Minze unserer 2-Euro-
Munze ist. Vergleicht man die beiden Minzen, sieht man fast keinen
Unterschied: Beide haben einen Nickelrand, der die Kupfermitte umrahmt
und fast die gleiche GroRe.

Auf der Ruickseite ist wie bei vielen Euro-Minzen ein Kopf - bei der
tlrkischen Lira ist es Atatlrk, beim spanischen und belgischen Euro der
jeweilige Konig.

Einziger wirklich auffalliger Unterschied ist die Zahl: 1 bei der tirkischen
Lira, 2 beim Euro - wobei diese 1 graphisch sehr angeglichen ist.

Damit ist die Verwechslungsgefahr extrem hoch! Der Wert einer
turkischen Lira betragt aber nur ca. 0,40 EUR. Also aufgepal3t, was Ihnen
herausgegeben wird!

Ubrigens: Auch die neue 50-Kurus-Miinze (halbe tiirkische Lira) dhnelt
stark der 1-EUR-MUinze.

Wer nun aber auf die ldee kommt, diese Minzen an Automaten
einzusetzen, der wird eher enttauscht sein: Die elektronischen Prifgerate
gerade an Zigarettenautomaten erkennen den Unterschied — beispiels-
weise an der geringeren elektrischen Leitfahigkeit der tirkischen Miinzen!
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Nicht erst seitdem wir letztes Jahr unser neues Investmentportal
www.aktienfonds.com gestartet haben, flattern uns regelmafig neue
Fondsangebote auf den Tisch. Mittlerweile nimmt das Ganze geradezu
schon marktschreierische Formen an — vor allem, wenn es um ,neue*
Fondsideen geht. Wir freuen uns ja Uber eine aktive Fondsindustrie — und
trotzdem empfehlen wir Fonds normalerweise erst dann, wenn sie eine
mindestens flnfjahrige Historie vorweisen kénnen. Wonach soll man
sonst auch die Qualitat des Fonds in Form der erzielten Erfolge und vor
allem dem eingegangenen Risiko (Schwankungen, ,Volatilitdt* genannt)
beurteilen kdnnen?

Wandern also normalerweise solche Werbeinfos direkt in den Papierkorb,
so schauen wir bei Garantiefonds doch immer gerne etwas genauer hin.
In dieser speziellen Anlageklasse kann man kaum mit Vergangenheits-
werten arbeiten — umso wichtiger sind da Konzept und Ausgestaltung.

Aus aktuellem Anlal heute mal die Gegenlberstellung eines unseres
Erachtens recht ordentlichen Produktes gegen einen unserer Meinung
nach nicht Uberzeugenden und mdglicherweise falsche Erwartungen
weckenden Fonds:

§ 1. INVESCO Capital Shield 90 (EUR) Fund (WKN 260856)

Das Werbeschreiben ist es wert, zitiert zu werden:

~Suchen Sie nach einer attraktiven Alternative zu Rentenfonds und
Immobilienfonds? Wir haben einen interessanten Vorschlag fiir den
risikoarmen Anteil Ihrer Kundenportfolios. .

Okay, danach suchen wir immer. Also, es handelt sich nach INVESCO-
Angaben um einen ,Wertsicherungsfonds®. Prima, bei einer solchen
Beschreibung und dem Namen ,Capital Shield“ erwarten wir doch ganz
klar eine entsprechende Sicherheit.

Schauen wir uns mal naher an, was Invesco zu den wichtigsten Vorteilen
schreibt:

LDer Rentenanteil (Anteil der Festverzinslichen Wertpapiere) [] kann in
einer Spanne von zwischen —30% und +70% vatriieren.

Eine Spanne von 30% bis 70% verstehen wir — aber ausdrucklich
—30%“? Da mussen wir schon weiterlesen und sehen, dal} damit Zins-
futures, sogenanntes ,short selling gemeint sind. Interessant, eine solche
hochriskante Strategie soll also Rentenfonds und Offene Immobilienfonds
ersetzen?

Aber lesen wir weiter:

»---S0ll ein innovativer Wertsicherungsmechanismus sicherstellen, dass
die so genannte Fondspreisuntergrenze, die bei 90% des jemals
héchsten erreichten Fondspreises liegt, nicht unterschritten wird.*“

Sehr schén, deshalb auch ,Capital Shield 90“ — es werden also immer
90% des jemals hochsten tatsachlich erreichten Wertes garantiert. Oder?
Moment, da ist ein Sternchen. Und da steht dann klein in der FuRzeile:
,Die Wertsicherung ist Resultat eines modernen Investmentprozesses,
wird aber nicht garantiert.”

Also: Man hat etwas vor, garantiert es aber nicht. Und was soll das? Hat
nicht nahezu jeder Fonds vor, gute Ergebnisse mit mdglichst wenig
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Schwankungen zu erzielen und Verluste zu vermeiden? Was, wenn das
Konzept von INVESCO nicht aufgeht?

Das bedeutet unlimitierte Verlustrisiken flir den Anleger. Anleger, die
mdglicherweise aufgrund des Fondsnamens und der oben gezeigten
Darstellung den Fonds kaufen.

Wir fragen uns ernsthaft, wie man von uns erwarten kann, einen solchen
Fonds auch nur ansatzweise in die engere Wahl zu ziehen!
Marketingorientierter Verkauf ist ja okay, aber unseres Erachtens werden
hier massiv und bewult falsche Erwartungen geweckt. Und das ist
sicherlich nicht im Sinne des seridsen Teils der Branche!

§ 2. INORA Lyxor Fonds Chance 200, ISIN FR0010232017

Hier haben wir einen Investmentfonds von Lyxor Asset Management
(einer 100%igen Tochter der franzésischen Grol3bank Société Générale).
Das Informationsschreiben an uns zeichnet sich durch nichterne und
klare Fakten aus und enthalt kaum werbliches Beiwerk:
- Feste Laufzeit von nur 6 Jahren
- Anlage in einem Korb aus 25 Aktien
- Bewertung des Fonds bei Ablauf: Es werden 92% der urspring-
lichen Anlagesumme plus der SchluRperformance gezahlt
- Begrenzung auf 100% Performance Uber 6 Jahre
- Renditechance bis 10,7% nach allen Kosten pro Jahr (aufgrund
von Limitierung)
- Maximaler Verlust 8%, da immer mindestens 92% der Anlage-
summe bei Ablauf garantiert sind
- Garantiegeber ist die Société Générale
- Betriebs- und Verwaltungskosten (,All-In-Fee®) maximal 1,38%
pro Jahr

Das heil3t vereinfacht ausgedruickt: Der Anleger erhdlt am Ende nach 6
Jahren mindestens 92% und maximal 192% seiner Anlage ausgezahlt.
Der maximale Gewinn tritt ein, wenn keine Aktie nach 6 Jahren unter
ihrem Anfangskurs liegt.

Man muf vielleicht zweimal nachlesen, aber grundsatzlich ist es eine fur
einen Garantiefonds recht verstandliche Konstruktion mit klarem und
fairem Chance-Risikoprofil.

Bei Interesse ist dieser Fonds {ber unsere Fondsplattform
www.aktienfonds.com vollstandig ohne Ausgabeaufschlage erhaltlich.

Wichtig: Diese Beschreibung stellt weder Angebot noch Empfehlung zum
Kauf der beschriebenen Fonds dar, sondern soll lediglich die
unterschiedliche Darstellung von Garantie- oder Wertsicherungsfonds in
der Werbung demonstrieren.
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4. Versicherungsnews

§ Staatsanwaltschaft beschlagnahmt Unterlagen bei
Hannoversche Leben

Ende 2004 war der groRe SchluBverkaufsrun auf Lebensversicherungen,
da es flr Neuvertrage ab 2005 keine vollstandige Steuerfreiheit mehr gibt.
Das hat naturlich auch Kapitalanleger auf den Plan gerufen, die bislang
unversteuerte Gelder ,sauber bekommen wollten. Die Idee: Einzahlung
des Schwarzgeldes Uber 5 Jahre in eine Versicherung und dann nach
weiteren 7 Jahren eine steuerfreie Einmalauszahlung. Die 12 Jahre
sorgen fUr eine Verjahrung der Steuerhinterziehung und die Auszahlung
ist steuerfrei. Was will man mehr?

Vielleicht etwas mehr Grips, denn so dumm ist Vater Staat nun wirklich
nicht. Derzeit laufen umfangreiche Ermittlungsverfahren bei mehreren
deutschen Lebensversicherungen. Gesucht werden vor allem Vertrage
nach dem beschriebenen ,5+7-Modell“, fir die Bareinzahlungen oder
Uberweisungen aus dem Ausland geleistet wurden.

Besonders getroffen hat es die HANNOVERSCHE LEBEN. Der in der
Vergangenheit schwer ins Trudeln gekommene Direktversicherer (siehe
z.B. unseren Newsletter vom Oktober 2002) mit urspriinglich einmal sehr
guter Reputation wurde vor Kurzem das Ziel staatsanwaltlicher
Untersuchungen. Dabei wurden laut einem Bericht der Frankfurter
Allgemeinen Zeitung (FAZ) detaillierte Vertragsdaten von mehr als 1.000
Kunden beschlagnahmt!

Angeblich hat die HANNOVERSCHE LEBEN schon Kunden gewarnt, daf3
die Daten voraussichtlich in den ndchsten Wochen von der Staatsanwalt-
schaft an die zustandigen Finanzéamter weitergeleitet werden. Eine
offizielle Pressemitteilung oder Information zu den Vorgangen hat die
HANNVERSCHE bis heute jedoch nicht verdéffentlicht.

Wer hier als Kunde moglicherweise versucht hat, eine Steuerhinter-
ziehung zu begehen, sollte also so schnell wie mdglich eine Selbst-
anzeige prufen — nur damit kann Schlimmeres verhindert werden. Wir
empfehlen dringend die Konsultation eines spezialisierten Anwalts!

Ubrigens: Wer als Vermittler Beihilfe zu einer solchen Steuerhinter-
ziehung geleistet hat, kann ebenfalls belangt werden! Auch hier sollte
dringend anwaltlicher Rat eingeholt werden.

8§ ALLIANZ versucht neue Form der Police

Was es im Ausland (z.B. Liechtensteiner Lebensversicherer) schon lange
gibt, bringt nun auch die ALLIANZ auf den deutschen Markt: Eine
Lebensversicherung mit Garantiezertifikat.

Mit groliem Werberummel wird die sogenannte ,IndexPolice* eingefihrt.
Dabei handelt es sich um eine Lebensversicherung gegen Einmalbeitrag,
der ein 12jahriges Garantie-Zertifikat zugrunde gelegt wird. Dieses
Zertifikat bezieht sich auf die Wertentwicklung des EURO-STOXX-50,
also des Index fur die 50 wichtigsten Aktien Europas. Aufgrund der
Garantie aber natlrlich nicht voll, sondern bezogen auf die ,mittlere
Wertentwicklung® des Index.

Am 1. Marz 2006 wurde die Garantiehdhe festgelegt: Zum Ablauf nach 12
Jahren zahlt das Zertifikat mindestens 124% des eingezahlten Beitrags
aus — damit wird also de facto eine Mindestverzinsung garantiert! Liegt
das tatsachliche Ergebnis hdher, dann wird natlrlich dieses fallig.
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Sofern der Versicherte bei Auszahlung der Versicherung mindestens 60
Jahre alt ist, sind die erzielten Ertrage (Auszahlung abziiglich Einzahlung)
zur Halfte steuerfrei. Im Todesfall wird der Wert der Police, mindestens
aber die eingezahlte Summe an die Hinterbliebenen ausgezahit.

Dieses Produkt soll besonders dazu dienen, Auszahlungen aus
Lebensversicherungen wieder anzulegen. Mindestens 10.000,- EUR sind
daflr erforderlich. Gleichzeitig ist es aber auch ein Tranchenprodukt, das
heil3t, es ist nur in einem bestimmten Volumen erhaltlich. Der Verkauf ist
zunachst bis zum 31.05.2006 befristet, wobei bei groler Nachfrage auch
vorher Schluf’ sein kann.

Bei Interesse finden Sie nahere Informationen unter
www.deutschlandpremiere.com - und ein individuelles Angebot unterbrei-
ten wir Thnen gerne!

§ ZURICH IaRt Deutschen Herold und PATRIA verschwinden

Die ZURICH-Gruppe hatte bereits vor einigen Jahren von der Deutschen
Bank deren Versicherungsgruppe DEUTSCHER HEROLD incl. der
Vertriebsorganisation BONNFINANZ Ubernommen.

Nachdem der DEUTSCHE HEROLD bislang als eigenstandige Lebens-
versicherung mit recht wenig Profil neben der eigenen ZURICH-Lebens-
versicherung geflihrt wurde, erfolgt nun eine umfassende Zusammen-
legung:

Neu: Zurich Deutscher Herold Lebensversicherung AG
Aus:  Zirich Lebensversicherung AG und Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Neu: Zurich Versicherung AG
Aus:  Zurich Versicherung AG, Deutscher Herold Allgemeine
Versicherung AG und Patria Versicherung AG.

Unverandert bestehen bleibt nur der Direktversicherer der Gruppe, die
DEUTSCHE ALLGEMEINE.

Erinnert man sich an frilhere Ubernahmen (z.B. NECKURA) und
Integrationen (z.B. AGRIPPINA) durch die schweizerische Versicherungs-
gruppe, so wei3 man, was aus dem Namen der Lebensversicherung
werden wird: Genau wie die ehemalige fusionierte ZURICH AGRIPPINA
binnen kiirzester Zeit wieder ZURICH — und zwar ohne jede Erweiterung.

So verschwinden alteingesessene Marken schnell. Bedenkt man, daf®
gerade ein recht virtuelles Produkt wie eine Versicherung unbedingt die
Starke einer guten und eingeflihrten Marke braucht, um innerlich
Vertrauen zu erwecken, so darf der grundsatzliche Sinn dieser
MalRnahmen durchaus in Frage gestellt werden.

§ Haftet MANNHEIMER Versicherung fir HEROS?

Es ging durch die Presse in den letzten Tagen: Die spektakulare Pleite
des Geldtransporteurs HEROS. Neben der Hinterziehung von 300 Mio.
EUR kam es flr die Kunden des Unternehmens zu deutlichen Schaden,
da teilweise Gelder nicht rechtzeitig transportiert oder knappe Transport-
kapazitaten nur recht teuer eingekauft werden konnten.

Zum Gluck war HEROS versichert — und zwar bereits seit 15 Jahren bei
der MANNHEIMER. Klingelt es da bei lhnen?

Aufgenommen bei der Deutschen Bibliothek ISSN 1610-2169 Seite 8


mailto:info@afw-gmbh.de
http://www.afw-gmbh.de
http://www.afw-gmbh.de
http://www.vorsorgekatalog.de
http://www.LV-Angebote.de
http://www.riester-produkte.de
http://www.rueruprenten.de
http://www.KV-Infos.de
http://www.gesetzlichekrankenkassen.de
http://www.sozialreformen.info
http://www.aktienfonds.com
http://www.fonds-angebote.de
http://www.privatehaftpflicht.de
http://www.unfallversicherungen.de.com
http://www.rechtsschutzweb.de
http://www.afw-gmbh.de/aktuell/aktuell.html
http://www.afw-gmbh.de
http://www.deutschlandpremiere.com

Aktuelles Adolph Finanzplanung
aus der Welt «er Finanzen im Februar 2006 & Wirtschaftsberatung

Dienstleistungsgesellschaft mbH

Das war die Versicherungsgruppe, deren Lebensversicherung die erste
und bislang einzige Pleite einer deutschen Lebensversicherungsgesell-
schaft verursachte! Auch nach dieser Pleite existiert der Sachversicherer
mit dem Namen MANNHEIMER noch immer — allerdings nun als Tochter
der Osterreichischen UNIQUA.

Besagte MANNHEIMER hat also Schaden der HEROS versichert — und
zwar dem Vernehmen nach alle Schaden bis 10 Mio. EUR. Schaden
zwischen 10 Mio. EUR und 100 Mio. EUR sollen tGber den Makler MARSH
bei LLOYD’'S OF LONDON versichert worden sein. Was mit hdéheren
Schaden ist, entzieht sich unserer Kenntnis.

§ Chemiebranche zahlt VL kiinftig in Versicherung

lhr Autor:
Thomas Adolph Ob das die in der Chemiebranche Tatigen freudig stimmen wird? Anstatt
Vilbeler Landstr. 186 wie bisher ihre Vermdgenswirksamen Leistungen (VL) nach eigenem
60388 Frankfurt Gusto anzulegen und nach 7 Jahren als Bargeld zur Verfligung zu haben,

Tel.: 06109-50560

Fax 06109-505629 entfallen nun die Zuzahlungen des Arbeitgebers dafr!

o Stattdessen wird seit Januar 2006 ein ,Forderbetrag“ gezahlt, der in eine
eMail: info@afw-gmbh.de Betriebliche Altersvorsorge einzuzahlen ist. Diese Vorsorge steht erst
www.afw-gmbh.de . .. . ..
zum Rentenbeginn zur Verfligung, nicht friher!

Das besagt der Chemie-Tarifvertrag und betroffen sind rund 550.000
Arbeitnehmer, die unter diesen Tarifvertrag fallen.

Weitere Informationen finden Sie auf Sofern Sie davon betroffen sind und Angebote zu einer solchen, praktisch
unseren Internetseiten, u.a. zu diesen nun obligatorischen ,Mini-Betrieblichen Altersvorsorge“ wiinschen,
Themen: sprechen Sie uns doch bitte an.

Allgemeine Infos:
www.afw-gmbh.de

Vorsorgekatalog: 5. Renten- und Sozialversicherungsnews
www.vorsorgekatalog.de

Infos zur Altersvorsorge / Absicherung:

www.LV-Angebote.de § Gesetzliche Arbeitslosenversicherung auch fiir Selbstiandige
Infos zur "Riester-Rente": Es klingt unglaublich, aber seit dem 01.02.2006 konnen sich auch
s nigslorprodukle.de Selbstandige gegen Arbeitslosigkeit in der Gesetzlichen Arbeitslosen-
Infos zur "Rirup-Rente": versicherung versichern!

www.rueruprenten.de Konkret ist es moglich, dal man einen Anspruch auf Arbeitslosengeld in
Infos zu Krankenversicherungen: Hoéhe von bis zu EUR 1.364,10 pro Monat erhalt.

www.KV-Infos.de

Vergleich gesetzlicher Krankenkassen: Das Ganze funktioniert durch den neu eingefigten §28a im 3. Sozial-
www.gesetzlichekrankenkassen.de gesetzbuch (SGB lll). Dieser regelt die ,freiwillige Versicherung® in der
Infos zu Sozialreformen: Gesetzlichen Arbei__tslo_senversicherung. Freiwillig versichern kdnnen sich
www.sozialreformen.info - Selbstandige

Investmentfonds: - Personen, die Angehdrige pflegen

www.aktienfonds.com - Personen, die einen Job aullerhalb der EU annehmen.

Geschlossene Fonds: . . . .. . . .
www.fonds-angebote.de Wie lange die Existenzgriindung her ist, bleibt dabei ohne Bedeutung.

Jeder kann sich versichern — er muf3 nur in 24 Monaten vor Aufnahme der
Selbstandigkeit mindestens 12 Monate sozialversicherungspflichtig
beschaftigt gewesen sein. Alternativ reicht es auch, wenn wenigstens
kurzzeitig Arbeitslosengeld | bzw. die frihere Arbeitslosenhilfe bezogen

Private Haftpflichtvers. ONLINE:
www.privatehaftpflicht.de

Unfallversicherung ONLINE:
www.unfallversicherungen.de.com

wurde.
Rechtsschutzversicherung ONLINE: Fir diese Versicherung sind folgende Beitrage zu bezahlen:
www rechtsschutzweb.de - Selbstindige: EUR 39,81 pro Monat (neue Bundeslander
Dieser Newsletter im Internet: EUR 33,56)
www.afw-gmbh.de/akivell/aituell.html - Pflegende Angehérige: EUR 15,93 pro Monat (neue
An- und Abmeldungen zum Newsletter: Bundeslander EUR 13,42)
www.afw-gmbh.de - Auslandsbeschiftigte: Generell EUR 39,81 pro Monat

Aufgenommen bei der Deutschen Bibliothek ISSN 1610-2169 Seite 9


mailto:info@afw-gmbh.de
http://www.afw-gmbh.de
http://www.afw-gmbh.de
http://www.vorsorgekatalog.de
http://www.LV-Angebote.de
http://www.riester-produkte.de
http://www.rueruprenten.de
http://www.KV-Infos.de
http://www.gesetzlichekrankenkassen.de
http://www.sozialreformen.info
http://www.aktienfonds.com
http://www.fonds-angebote.de
http://www.privatehaftpflicht.de
http://www.unfallversicherungen.de.com
http://www.rechtsschutzweb.de
http://www.afw-gmbh.de/aktuell/aktuell.html
http://www.afw-gmbh.de

Aktuelles

aus der Welt «er Finanzen im Februar 2006

Ihr Autor:
Thomas Adolph

Vilbeler Landstr. 186
60388 Frankfurt
Tel.: 06109-50560
Fax: 06109-505629

eMail: info@afw-gmbh.de
www.afw-gmbh.de

Weitere Informationen finden Sie auf
unseren Internetseiten, u.a. zu diesen
Themen:

Allgemeine Infos:
www.afw-gmbh.de

Vorsorgekatalog:
www.vorsorgekatalog.de

Infos zur Altersvorsorge / Absicherung:
www.LV-Angebote.de

Infos zur "Riester-Rente":
www.riester-produkte.de

Infos zur "Rurup-Rente":
www.rueruprenten.de

Infos zu Krankenversicherungen:
www.KV-Infos.de

Vergleich gesetzlicher Krankenkassen:
www.gesetzlichekrankenkassen.de

Infos zu Sozialreformen:
www.sozialreformen.info

Investmentfonds:
www.aktienfonds.com

Geschlossene Fonds:
www.fonds-angebote.de

Private Haftpflichtvers. ONLINE:
www.privatehaftpflicht.de

Unfallversicherung ONLINE:
www.unfallversicherungen.de.com

Rechtsschutzversicherung ONLINE:
www.rechtsschutzweb.de

Dieser Newsletter im Internet:
www.afw-gmbh.de/aktuell/aktuell.html

An- und Abmeldungen zum Newsletter:
www.afw-gmbh.de

Adolph Finanzplanung
& Wirtschaftsberatung

Dienstleistungsgesellschaft mbH

Damit besteht dann nach einer Beitragszahlungsdauer von mindestens 12
Monaten ein Anspruch auf Arbeitslosengeld, wenn aufgrund schlechter
Auftragslage weniger als 15 Stunden die Woche zu arbeiten ist.

Das Arbeitslosengeld wird nach 12 Monaten Beitragszahlungsdauer
maximal 6 Monate lang und bei mindestens 24 monatiger Beitrags-
zahlungsdauer sogar bis zu 12 Monate lang gezahlt. Personen Uber 54
Jahren kdénnen nach 36 Beitragsmonaten sogar 18 Monate lang Leistung
bekommen.

Die Héhe des Arbeitslosengeldes bemift sich nach 4 Stufen zwischen
»=Hochschulausbildung® bis ,ohne Ausbildung“. Maximal werden EUR
1.364,10 pro Monat gezahlt.

Und damit zu den ganz wichtigen Fristen:

Wer sich neu selbstdndig macht, mu® innerhalb eines Monats nach
Existengriindung die freiwillige Versicherung beantragen.

Wer bereits vor dem 1. Februar 2006 selbstandig war, hat noch bis zum
31.12.2006 Zeit, die freiwillige Versicherung zu erklaren.

Ansprechpartner ist die Bundesgentur fir Arbeit www.arbeitsagentur.de
bzw. deren ortliche Buros.

6. Rechts- und Steuernews

§ Falsche Bankberatung? Kunde muB beweisen!

Wieder ein interessantes Urteil vom Bundesgerichtshof (Az. Xl ZR
320/04). Der hat namlich entschieden, dal} die Beweislast fir eine
Falschberatung beim Kunden liegt — und nicht wie bisher als gangig
angenommen beim Berater, daf} er richtig beraten hat!

Nach diesem Urteil liegt die Beweislast immer beim Klager. Auch wenn
die Bank im vorliegenden Fall keine schriftiche Dokumentation der
Beratung angefertigt hat, ist das nicht anders — denn es bestehe keine
Pflicht oder Obliegenheit dazu (weder aus Beratungsvertrag noch aus
WPHG). Somit mufl3 der Beklagte die behauptete Fehlberatung
substantiiert bestreiten und darlegen, wie im einzelnen beraten bzw.
aufgeklart worden sein soll. Dann aber ist es Aufgabe des Klagers, die
Unwahrheit dieser Behauptungen zu beweisen!

Damit ist ein fur Finanzberater ganz wichtiges Urteil gefallt worden: Es
wird klar festgestellt, dald nicht einfach eine Behauptung eines Kunden
Uber eine Falschberatung ausreicht, um den Berater in die Haftung zu
nehmen — der Kunde muf® es auch beweisen kénnen! Ob das Gesprach
vom Berater dokumentiert wurde oder nicht ist dafir zunachst
unerheblich. Allerdings erleichtert es die Darlegung des Sachverhalts
sehr, wenn ein solches Protokoll vorliegt — bzw. es vermeidet sicher meist
von vorne herein eine Auseinandersetzung, wenn dem Kunden die
geleistete Aufklarungsarbeit bzw. seine expliziten Winschen vor Augen
gefuhrt werden kdnnen.

§ DUBAI ab September 2006 wohl kein Steuerparadies mehr fir
deutsche Anleger!

Haben Sie auch in den letzten Wochen und Monaten den ,DUBAI-Hype*
mitbekommen? Alle Welt sprach von dem Wustenemirat, das teilweise
keine Steuern kennt. Es ging um sensationelle Bauprojekte wie z.B. ,The
Palm®, ,The World“ oder auch ,Dubai Waterfront* (www.thePalm.ae), die
neben dem bereits errichteten Superhotel ,Burj Al Arab“ (www.burj-al-
arab.com) das Wahrzeichen des kleinen Landes werden.
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Inzwischen haben auch deutsche Unternehmen den Markt entdeckt:
Entweder, indem Sie in einer der Freihandelszonen ansassig werden und
steuerfrei Gewinne erzielen kénnen oder indem Sie eigene Bauprojekte
(z.B. Hotels) in Dubai bauen wollen.

Die deutschen Anleger stirzen sich geradezu auf diese Geschlossenen
Immobilienfonds, meist ohne die damit verbundenen wirtschaftlichen
Risiken wirklich einschatzen zu kénnen.

Aber Gier steht ja oft im Vordergrund, vor allem angesichts der tollen
steuerlichen Situation: Die Bundesrepublik Deutschland unterhalt bislang
zu Dubai ein Doppelbesteuerungsabkommen (DBA). Das bedeutet:
Wurde jemand in einem der beiden Lander bereits besteuert, dann
erfolgt keine Nachbesteuerung im anderen Land. Lediglich der soge-
nannte ,Progressionsvorbehalt* ist zu bericksichtigen.

Konkret heil’t das: Ein deutscher Anleger erzielt in Dubai Einkinfte, z.B.
in Form von Ertrdgen aus einem Investment. Diese Einklnfte werden nun
in Dubai besteuert — und zwar mit dem dortigen Steuersatz von 0% (!).
Das aber gilt im Sinne des DBA als versteuert und somit hat der Anleger
mit der deutschen Steuererklarung in Deutschland nichts nachzuver-
steuern (wie gesagt, nur der Progressionsvorbehalt ist zu berlck-
sichtigen). Ein geradezu paradiesischer Zustand fur alle Anleger und
Investoren!

Dubai ist damit die einzige Steueroase weltweit, die ein solches
Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland hat. Bisher!

Denn das bestehende DBA lauft zum 10.08.2006 aus und soll von Seiten
Deutschlands nicht verlangert werden! Sofern keine andere Regelung
gefunden wird, mufd dann mindestens mit dem Halbeinklnfteverfahren,
d.h. mit 23% versteuert werden. Einen Bestandsschutz gibt es keinen.
Wer also z.B. bereits einen Anteil an einem solchen Immobilienfonds
gezeichnet hat, wird dann versteuern mussen!

Es ist fur den Berater bzw. Vermittler der Anlage zu hoffen, dal} er den
Anleger auf dieses Risiko aufmerksam gemacht hat, da er ansonsten
gdfls. dafur in Regre® genommen werden kann. Ohnehin beurteilte der
Fondsanalyst Stefan Loipfinger diese Fonds sehr kritisch: ,Ich kenne kein
Angebot, das die Voraussetzungen eines sauber konzipierten
Beteiligungsmodells erflllt.”

Ubrigens: Auch die Doppelbesteuerungsabkommen mit anderen Landern
laufen in Kirze aus und missen neu verhandelt werden. Dazu gehdren
auch Lander, in denen deutsche Anleger gerne in Immobilienprojekte
investiert haben, um durch das DBA weitgehend steuerfreie Ertrdge zu
erzielen.

§ Scheidungen bald deutlich billiger?

Nach einem Bericht der Financial Times Deutschland (FTD) plant
Justizministerin Zypries in Kiirze eine Anderung des Scheidungsrechts.
Sofern keine Kinder existieren und sich die Ehepartner einig sind, soll
eine Scheidung auch ohne Einschaltung eines Anwalts mdglich sein.
Dabei ist die Scheidungserklarung notariell zu beurkunden und im dann
folgenden Verfahren kann auf Anwalte verzichtet werden. Das wirde die
Kosten doch ganz erheblich senken, da bislang immer mindestens ein
Anwalt im Scheidungsverfahren tatig werden mufite.

Wer es also mit der Scheidung nicht sonderlich eilig hat, fir den kénnte
ein wenig Abwarten deutlich Geld sparen!
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7. Und dann war da noch...

... die Austrittserklarung aus dem Finanzamt!
Warum auch nicht, schlielllich kann man doch auch aus der Kirche
austreten, oder?

‘Grine Felder sind nur vom Finanzamt auszufdllen.
[ Nommer Jzeitr. Steuernummer Vora Jralaruppe 2 0 0 5
12 i 10|97
Eingangsstempel
Austrittserklarung
An das Finanzamt
Steuernummer bei ot e

Das entsprechende Formular stellt lhnen unter
www.experten.de/upload/dateien/austritt 1.pdf gerne zur Verfugung!
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