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DATEN UND FAKTEN FUR I HRE PERSONLICHE RENTENPLANUNG

Jetzt noch Steuervorteile retten
Wie S; zu Vermogen kommen

Die Rente vom Chef sichern

Schiau
vorsorgen

Die besten Fondsangebote
Ausgebufft Den Zinseszins zum Freund

Ausgeklugelt Zertifikate, die sich lohnen
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Ausgezeichnet Die Riester-Forderung mitnehmen




Gif 3N FONDSPOLICEN

Welche Bedingungen muss eine ideale

Vorsorgeversicherung erfiillen? Wer das weifs, erkennt auch
halbherzige Angebote. Nur - die perfekte Police gibt es noch nicht.

Bahn frei
fur gute

Versicherungen

hne Luftholen kommen
auch gut trainierte Leis-
tungsschwimmer nicht
aus. Dabei ist selbst die
banalste Aktion perfek-
tioniert. Alexander Popow, Schwimm-
Zar und einer der erfolgreichsten Wett-
kimpfer, soll seinen Fokus nie auf Kraft
gelegt haben, sondern darauf, jede kleins-
te Bewegung richtig zu machen. Fiir die
Versicherungswirtschaft wiire das ein
neuer und richtiger Ansatz, haben sie
doch wieder Riickenwind, weil sie nicht
der Abgeltungsteuer unterliegen.
Solange das Geld noch in der Police
steckt, arbeitet der Zinseszinseffekt fiir
den Sparer. Erst bei Herausnahme des
Geldes aus der Police wird die Differenz
von Auszahlung abziiglich Einzahlungen
besteuert - aber nur zur Hilfte. Die an-
dere Hilfte des Ertrags bleibt steuerfrei.
Einzige Voraussetzungen: Der Vertrag
liuft zwdlf oder mehr Jahre, und der
Kunde ist bei Auszahlung 60 oder ilter.

Vorsorgepolicen im Uberblick: Vercin-
facht gesagt, gibt es zwei Gruppen von
Vorsorgepolicen - die klassische Lebens-

oder Rentenversicherung, deren Vor-

sorgekapital im Deckungsstock deut-
scher Versicherer sehr konservativ ange-
legt wird. Aktien machen derzeit weni-
ger als zehn Prozent der Gesamtanlagen
aus, manche verzichten wie die Debeka
sogar fast ganz darauf.

Zudem gibt es eine garantierte Verzin-
sung auf den Sparanteil, also das, was
nach Kosten fiir Abschluss, Risiko und
Verwaltung {ibrig bleibt. Diese ist iiber
die gesamte Laufzeit fix und betriigt fiir
neue Vertrige derzeit 2,25 Prozent pro
Jahr. Im Durchschnitt liegt die Verzin-
sung 2008 bei etwa 4,3 Prozent, gute Ge-
sellschaften wie Debeka, Europa oder
Volkswohlbund erwirtschaften sogar
mehr als finf Prozent. Angesichts der
Umlaufrendite von Bundesanleihen, die
aktuell bei 3,7 Prozent liegt, fahren si-
cherheitsorientierte Anleger mit Versi-
cherungen als einer sehr konservativen
Anlage also nicht so schlecht.

Wer mehr Chancen haben will und
weniger Sicherheit braucht, kann fonds-
gebundene Policen nutzen. Hier verwal-
tet die Gesellschaft das Geld ihrer Kun-
den nicht selbst, sondern leitet es an ei-
nen oder mehrere Investmentfonds wei-
ter. Nur die Verwaltung und den mehr

oder weniger umfangreichen Versiche-
rungsschutz leistet der Versicherer.

Nachteil nahezu aller Policen ist die
geringe Fondsauswahl. Selten resultiert
die Vorauswahl der nutzbaren Fonds nur
aus der Fiirsorge fiir unerfahrene Kun-
den. Auch die Kick-backs genannten
Vertriebsprimien der Fondsgesellschaf-
ten an die Versicherung sowie die Finanz-
gruppen-Zugehorigkeit spielen mit. So
bieten beispielsweise die Sparkassenver-
sicherungen fast nur die Fonds des Spar-
kassenanbieters Deka an.

Ein geschrumpftes Universum von 50
guten Fonds deckt vielleicht die meisten
Standardvorstellungen und Anlageziele
ab. Bei mehr als 6000 in Deutschland
zum Vertrieb zugelassenen Fonds wiire
aber eigentlich mehr drin. Faktisch bie-
ten aber nur ganz wenige Versicherer wie
Vorsorge, db Vita und Skandia hundert
und mehr Fonds an.

Ein weiteres Manko ist, dass erfahrene
Anleger mindestens auf zehn verschie-
dene Fonds streuen. Bei vielen Versiche-
rern ist eine solche, enorm empfehlens-
werte Risikostreuung im Programm nicht
vorgesehen. Ebenfalls verbesserungsfi-
hig ist die Vorauswahl hinsichtlich =



— der Kosten. Die besonders giinstigen
Indexfonds sind selten verfiigbar. Dabei
konnte der Versicherungssparer mit ih-
nen die Kostenbelastung innerhalb sei-
ner Police selbst steuern. Bisher geht das
nur bei Condor und Legal & General, die
sogar nur Indexfonds anbieten.

Enorme Kostenvorteile sind auch iiber
die Konditionen beim Fondswechsel zu
erreichen. Gute Anbieter erméglichen ei-
nige Depotkorrekturen pro Jahr kosten-
frei. Wenige bieten dies wie die Skandia
sogar unbegrenzt oft an. Wiinschens-
wert, aber noch Zukunftsmusik ist, dass
ein Kunde auch zwischen Fonds und
klassischem Deckungsstock der Versiche-
rung wechseln und damit praktisch eine
Cash-Position eingehen kann. In diese
Richtung ist bereits Condor gegangen -
aber per Einbahnstrafle: Thre Kunden
diirfen jederzeit in den Deckungsstock
wechseln - aber nicht mehr zuriick. Die
ganze schone Riickfallposition hilft also
nur, wenn ein Versicherungssparer er-
kennt, dass er die Schwankungen der Ak-
tienmirkte doch nicht aushilt.

Wie viel Garantie tut not? In der Alters-
vorsorge ist diese Frage nur ganz indivi-
duell zu beantworten. Puristen werden
auf dem Standpunkt stehen, dass tiber die
lange Laufzeit eine aktienorientierte An-
lage ohne Absicherung auskommt -
schliefllich sei erwiesen, dass bei Lingeren
Laufzeiten praktisch immer ein positives
Ergebnis herauskomme. Rein statistisch
ist das auch richtig. Dennoch beunruhigt
ein deutlicher Wertverlust innerhalb
eines Jahres vorsichtige Naturen mitun-
ter sehr, sodass sie ihr Depot lieber tiber
Garantien abgefedert sehen wollen. Hier
kommt es entscheidend auf die Qualitit
des Garantiegebers an.

In den klassischen deutschen Lebens-
versicherungen beruht die Garantie auf
der sehr konservativen Anlage im De-
ckungsstock, die streng tiberwacht wird.
So sollte es auch langfristig kaum Pro-
bleme geben, die Zusagen dauerhaft zu
erfiillen. Nachteilig ist jedoch, dass die
Renditechancen - gerade in Zeiten nied-
riger Zinsen - dadurch sehr begrenzt
sind. Daher sind Losungen zwischen der
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konservativen und der chancenorientier-
ten Aktienanlage gefragt.

Erste Vertreter waren With-Profits-
Produkte, die genau betrachtet nichts an-
deres sind als eine Deckungsstock-An-
lage mit hoherer Aktienquote. Ihnen
folgten Hybrid-Policen mit @iblicher Ga-
rantieverzinsung auf den Sparanteil, ga-
rantiert {iber den Deckungsstock. Als Be-
sonderheit aber gehen alle Uberschiisse
sowie nicht fiir die Garantie benétigten
Beitragsanteile in Investmentfonds. So
ensteht eine Garantiepolice mit Rendite-
chance per Investmentfonds, falls diese
Anlagen deutlich tiber sechs Prozent pro
Jahr herausholen.

Im Jahr 2002 kamen Fonds mit Héchst-
kursgarantie. Das war ein Paradigmen-
wechsel, denn nun iibernahm nicht mehr
die Versicherung die Garantie, sondern
eine Fondsgesellschaft. Es handelt sich
dabei um spezielle Fonds mit festen Lauf-
zeiten. Am Laufzeitende - und nur dann -
garantiert der Anbieter fiir alle Anteile
den héchsten wihrend der Laufzeit jemals
erreichten Kurs als Riicknahmepreis.

Aufgrund der aufwendigen mathema-
tischen Konstruktion bieten aber nur we-
nige Investmentgesellschaften solche
Fonds an: ABN Amro die TargetClick-
Fonds; DWS den FlexPension; Pioneer
den Pension Protect und Société Générale
den SEG 20XX. Mit diesen Spezialititen
hat der Anleger freie Wahl, wie viele An-
teile an Garantiefonds er in seiner Anlage
haben méchte.

Einen Sonderweg beschreitet die dsterrei-

chische Finance Life, die ihre Policen

Summary

Viele Versicherungen
sind unnétig, andere sind
unverzichtbar. Private
Haftpflicht, Unfall-,
Berufsunfahigkeits-, Haus-
rat- und private Renten-
versicherung sind sehr
sinnvoll. Fiir die Altersvor-
sorge empfiehlt sich die
fondsgebundene Losung.
Sie kombiniert viele Vor-
teile und vermeidet steu-
erliche Nachteile.

auch in Deutschland vertreibt. Hier gibt
es keinen Fonds mit Hochstkursgarantie,
diese iibernimmt vielmehr ein aktiv ge-
managtes Portfolio sowie die sterreichi-
sche Raiffeisen-Zentralbank als Garantie-
geber. Von Nachteil ist, dass die Garan-
tie nur fiir einen speziellen Fonds gilt.
Was, wenn dieser in der Performance
lahmt? Verzichtet man dann eher auf die

Garantie oder auf die Renditechance?

Eine Alternative bietet scit vielen Jahren
die liechtensteinische Fortuna. Dieser Le-
bensversicherer sorgt auch bei verschie-
denen vorgegebenen Fondskombinationen
fiir eine Mindestverzinsung von derzeit
2,75 Prozent, ohne auf einen Deckungs-
stock zuriickzugreifen. Die Garantie
kommt aus den nicht unerheblichen - und
in der Vergangenheit nicht transparent aus-
gewiesenen - Policenkosten.

Moderner sind die seit Kurzem auch
in Deutschland erhiltlichen Garantien
per Variable Annuities oder GMxB. Das
sind mathematische Modelle, bei denen
vom Beitrag eine fixe Garantiegebiihr
von meist drei bis fiinf Prozent abgezo-
gen wird. Daftir bekommt man unabhiin-
gig von der gewihlten Anlage eine Garan-
tie zu einem fixen Zeitpunkt, etwa Ren-
tenbeginn oder Auszahlungsdatum.

Vorreiter war die AXA, die im Produkt
Twin Star so eine der hdchsten garantier-
ten Renten des Marktes darstellen konnte.
Nachteil des AXA-Modells ist, dass nur
die Rente garantiert ist — nicht aber das
Kapital bei der Einmalauszahlung.

Der Wunsch vieler Anleger geht aber ge-
nau dahin. Hier bieten Friends Provident
und Vorsorge Leben einen Ausweg.
Friends Provident sichert gegen feste Ge-
biithr mindestens die eingezahlten Bei-
trige ab. Achtung! Die Investition geht
dann aber nicht in Originalfonds wie den
Templeton Growth, sondern in Klone,
die mit deutlich mehr Kosten belastet
sind. Das beschert Anlegern einen erheb-
lichen Renditenachteil.

Neu am Markt ist die Vorsorge (Luxem-
burg) mit ihrem Global Top Return. Er
garantiert drei Prozent Verzinsung des
Sparanteils zum Laufzeitende. Hier ist je-
doch kein individuelles Fondspicking






